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artout en France, la deeptech, la greentech,
'iIndustrie, la sante et l'intelligence artificielle
gagnent du terrain.

'essor de I'lA illustre bien cette dynamique : 44 %
des startup du secteur naissent en région,
appuyees par neuf clusters repartis sur tout le
territoire. Mais seuls 7 % des financements y sont
realises. Il est urgent de reequilibrer ces soutiens
pour donner a ces entreprises les moyens de
devenir les futurs champions francais.

Ce panorama révele la force de cette croissance,
mals aussi les désequilibres qu'll reste a combler.
I affirme une ambition claire : faire de I'ancrage
territorial un levier de souverainete technologique
et économique.

Bonne lecture, et que cette energie collective vous
donne envie d'agir a votre tour !




Les start-up, un moteur d’emplois dans tous les territoires

* 18 000 start-up actives en 2025

* 450 000 emplois directs, dont 45 000
dans le FT120 / Next40

* +4,6 % d'emplois directs au premier
semestre 2025

* 56 % des start-up hors d'lle-de-France

Longtemps concentrées en lle-de-France,
les start-up s'imposent desormais dans
toutes les regions. La progression de
'emplol montre que ces entreprises
construisent dans la duree, au-dela des
cycles de levees de fonds. Plus d'une
start-up sur deux se developpe hors Paris :
une redistribution des cartes qui traduit le
positionnement des territoires comme de

véritables bassins d'innovation et d’emplois.
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Des secteurs stratégiques pour répondre aux enjeux de demain

Logiciel : 31 % des entreprises, 123 000 emplois Logiciel
Greentech : 11 %

Start-up industrielles : 9 % Greentech
Marketing tech : 9 % ETESEE D

Santé : 7 %
Deeptech : 7 %

Start-up industrielle

Marketing [/ pub.

Si le logiciel reste la locomotive de la

French Tech, la carte sectorielle frangaise
revele des choix d'avenir : greentech, industrie,
sante ou encore deeptech. Cette diversite
traduit une capacité a anticiper les grands _om., Deeptech
enjeux : souveraineté numérique, transition Sy ' |
ecologique, réindustrialisation. La French Tech
n‘est plus seulement synonyme de nouvelles
technologies mais egalement de reponses
concretes aux transformations de la societe.

Santé

XX X-X

Transports

(une start-up peut Etre positionnée sur plusieurs secteurs)



Investissements : des dynamiques territoriales contrastées

* 5,8 milliards d’euros leves entre janvier et septembre 2025
* 36 % des operations dans le sud de I’hexagone

Les levees de fonds restent fortement

concentrées en lle-de-France (47% des

operations), mais d'autres pdles regionaux

emergent, notamment portés par les

secteurs de I'Industrie, la greentech/agritech

et la deeptech (spatial, sante). Le releve a

mi-septembre confirme un rythme moins

soutenu que les années records de 2021 et

2022 mais nettement supéerieur aux annees

pré-covid (54 milliards sur I'annee 2020). * Hartigiaues

€ Montants levés en 2025 en M€
- Nombre d’opérations

*Source : Barométre France Digitale x EY



Amorcgage dans les territoires et accélération francilienne

57% des opérations d’amorcage

ol i Montants Nombre
realisees dans les territoires levés d’opérations
Des opérations franciliennes

4 000 M€ 200
aux montants records Sl
Le financement early stage se deploie 3 000 M€ 150

majoritairement en regions ou l'on releve plus
de la moitie des operations.

Les regions Auvergne-Rhone-Alpes et Occitanie
se distinguent avec respectivement 12% et 10%
des operations en amorgage. 1000 M€
Les financements lies a I'acceleration sont eux

fortement concentrés en lle-de-France avec

64% des series C+. 0 .
Ces resultats dessinent un nouvel equilibre Pré-seed Seed SérieA SérieB Série C+
geographique et un potentiel fort des regions
pour les années a venir.

2 000 M€ 100

50

Répartition :

TIe-de-Fra nce . Autres régions Données de janvier a septembre 2025



Top des levées de fonds par région

Les levees de fonds
marquantes se multiplient
en regions. Deeptech,
greentech ou industrie
trouvent des financements
consequents, preuve que
les Investisseurs
reconnaissent la valeur

de I'iInnovation locale.

Les territoires les plus
proches de la capitale

ou tres €loignés comme
les outre-mer ont encore
un acces difficile aux fonds
en amorcage.
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.\ Effervescence et excellences territoriales

Des hubs d’excellence partout
sur le territoire

Seulement 7% des financements
sont captés hors lle de France
pourtant des pdles forts existent
sur tout le territoire portes par les
clusters IA comme SequolA a
Rennes, le MIAl a Grenoble, ANIT]
a Toulouse, 3IA Cote d’Azur et
Enact en Lorraine.

Partout ces hubs technologiques
melent recherche, entreprises,
Infrastructures de pointe et filieres
de formation d’excellence avec
notamment Polytechnique,

'ENS Paris-Saclay, les masters [A
de Rennes, Angers ou Bordeaux.

% dessia . H
Q devana.ai
H Orleans DiaGNOL Paris

Herbignac
Paris a - Hrein
Q) aispric PESK Qoeressis
Saint Malo Bordeaux Paris

S’affirmer face a la concurrence internationale

Acces au financement dans les territoires et rétention
et formation des talents face a la concurrence internationale
sont les defis a relever par les start-up IA en France.

START-UP EMPLOYES NOMBRE DE MONTANTS
LEVEES LEVES

Répartition: % lle-de-France  [[% | Autres régions hors outre-mer



Des savoirs-faire historiques au service de la souveraineteé

’ @
Un secteur stratégique qui attire cailabs QU%:’?'U
des financements inégaux o
SG‘QEHG Rennes SN Paris

Enjeu de souveraineté, la deeptech Grenoble
francaise bénéficie d'un soutien e
mar . - - Montpellier Jo i __

qué et croissant des pouvoirs () surear O LookUp &P
oublics et des investisseurs. Latitude
Avec 66% des start-up du secteur Clermont-ferrand Toulouse Reims

hors lle-de-France la deeptech est
ancree dans des secteurs

, ol N , Accélérer le transfert et attirer les investissements
d’expertise historiques. La santé

(biotech, medtech) en particulier Au coeur des enjeux strategiques la deeptech a plus que jamais
mais auss! le quantique, la besoin de financements (series A et B) dans tous les territoires pour
cybersecurite et le spatial sont les acceder au foncier et accelerer le transfert et I'industrialisation.

secteurs phares de |la deeptech

francaises soutenue par les

e START-UP EMPLOYES NOMBRE DE MONTANTS
institutions telles que le CEA, LEVEES LEVES

‘INRIA, le CNES, le CNRS,
'INSERM, a Grenoble, Toulouse, Deeptech 1275 28 030 S0 560 M€
'yon, Bordeaux... S| 167 207 I 70% S

Répartition : 7% Autres régions hors outre-mer
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L'innovation territoriale au coeur de la transition écologique

Des solutions concretes pour
des perspectives d’'avenir

Energies renouvelables, mobilité durable,
economie circulaire, agritech, gestion de
'eau, smart grids et batiments bas
carbones : les start-up francaises Innovent
dans tous les domaines pour accélerer la
transition ecologique.

Souvent nees dans un contexte local
specifique en termes d'enjeux (mobllite
rurale, risques naturels...) et de ressources
(ensolelllement, region cotiere, heritage
industriel...) ces entreprises beneficient
d'eécosystemes locaux specialises et de
talents grace a la formation. De nombreux
masteres specialises existent comme

« Energies Marines Renouvelables » a
Lorient ou « Agronomie et agritech »

a AgroParisTech Montpellier.

Villejuif

enskin
Qe
Bordeaux Saint-Paul son

N Mulhouse

T

$+:’1.:'::?';.:: /,
AQUASSAY M
AQUASIAY PR
Limoges Angers Montpellier

Former et industrialiser

Poursuivre la formation aux métiers de nouvelles filieres
tout en assurant leur passage a I'echelle sont les enjeux des
greentech francaises.

START-UP EMPLOYES NOMBRE DE MONTANTS
LEVEES LEVES
1944 51131 42 454 M€
66% 51% 45% 63%

Répartition : 7% Autres régions hors outre-mer
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Les nouveaux moteurs de l'industrie francaise

Patrimoine industriel et innovation SKWH—L @2‘3” (GravitHy
AT Conteville FACTEC Amiens .
Partout sur le territoire, les start-up Marseliie
iIndustrielles francaises allient I'heritage de , .
leur région et innovation. Si elles s'illustrent s leal e — V("’
dans une diversité sectorielle marquée, he
elles sont aussi souvent engagees dans les

Nice Lyon Grenoble

secteurs de la greentech (production bas
carbone) et/ou de la deeptech
(industrialisation de solutions de haut Assurer la durabilité et accélérer le passage a I'échelle

niveau dans la santg, le spatial... - : - s
P ) L'acces aux fonds et au foncier pour passer rapidement a I'echelle tout

Elles benéeficient d’environnements solides, en Integrant les enjeux ecologiques dans leur modele sont les priorites
souvent fagconnes par les acteurs des start-up industrielles
Industriels historiques.

Ces liens soutiennent des formations

d'excellence comme les Mines de Nancy SIARE VE EMPLOYES OIS BLONITEINES
. . LEVEES LEVES

en lien avec Materalia ou I'Ecole Centrale

de Lille qui s'associe a Eurasante. 1703 46191 33 436 M€

75% 67% 62% 58%

Répartition : 7% Autres régions hors outre-mer



Une spécialisation des veéhicules d’'investissement

vers les secteurs stratégiques

23,8 milliards d'euros leves entre janvier
et septembre 2025 pour 85 véhicules
d’'Investissement qui pourront béneficier

a I'écosysteme francais

CIBLES DES VEHICULES IDENTIFIES*

5% 2%
Logiciel DeepTech
7%
GreenTech

2% y X4

o .
5 /o AgriTech Energie
BioTech

6 % 5%

MedTech DefTech

% des sommes potentiellement allouées, hors fonds généralistes

*Un fonds peut étre positionné sur plusieurs secteurs

Les fonds d’investissement francais et internationaux levent
des montants consequents a destination des start-up et

scale-up tricolores.

En France la specialisation des fonds s‘oriente vers les secteurs

d’avenir tels que I'lA, I'énergie ou la mobillite.

Quadrille Capital France Généraliste, 1A

EDF Pulse Ventures & Siparex France Energie
Shift4Good France Mobilité

IXO Private Equity France Généraliste
Weinberg Capital Partners France DefTech
Daphni France DefTech

IK Partners Union européenne Généraliste

Ardian Union européenne Généraliste

Ouest Croissance Gestion Union européenne Généraliste

Thoma Bravo Union européenne Généraliste

Sofinnova International Généraliste

Top 5 frangais et top 5 international des véhicules refinancés depuis janvier 2025

500 M€

300 M€

220 M€

220 M€

200 M€

200 M€

3 300 M€

3200 M€

2105 M€

1800 M€

1200 M€



Les start-up : partenaires incontournables des grands groupes

Les liens entre les entreprises du CAC40
et les start-up ont ete multipliés par 10
en 4 ans

La part des start-up francaises dans
ces liens*: a progresse de 45% a 71%

(2021-2025)
1500
Les grands groupes ne se contentent plus | I

2 500

2 000

d'observer les start-up comme potentiel 66
d’innovation externe : ils en font des l
partenaires clés, en particulier dans l
s : 500
les secteurs de |la tech, de I'industrie et
. A R
de la finance. A n A A
0
*Tag d'une start-up frangaise par un grand groupe du CAC40 sur les réseaux sociaux
Q2 Q3 Q4 Qi Q2 Q3 Q4 Qi Q2 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Qi Q2
2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025
+40 évenements « Je choisis la French Tech »
organises partout en France par le réseau . .
French Tech en 2025, Nombre de liens entre le CACA40 et les start-up francaises
1200 start-up et scale-up béncéficiaires de Nombre de liens entre le CAC40 et les start-up (monde) .

ces actions



Le réseau French Tech : interconnecteé & solidaire

* 17 Capitales labellisées
o 31 Communautes labellisés

e 836 benevoles %#
e 133 salariés %?l

- =y
.......

Le réseau French Tech rassemble pres de
18 000 start-up connectees par 48 capitales

et communautes. Elles federent leurs .
ecosystemes locaux et regionaux en creant 7
des passerelles entre start-up, investisseurs R
et institutions. Ce maillage territorial est un =t
atout unique pour soutenir 'emergence de B

champions sur I'ensemble du territoire en
hexagone et dans les outre-mer.

, i T e A
L R
i, ..‘."' : " -
— .i. f:' -]
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il w ; il o
s
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Connexions LinkedIn entre start-up et le réseau French Tech local
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nch Tech a l'international

E -

Les 66 communautés labellisées
a I'international implantées dans
52 pays ont pour mission de:

o aider les start-up francaises a developper
eur activité a l'international

o faire rayonner la marque French Tech

o creer des ponts avec l'ecosysteme
tech local

Connexions LinkedIn entre start-up frangaises et communautés internationales
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Méthodologie

Les données statistiques présentees dans ce document
proviennent de Motherbase et de données internes recuelllies
par la Mission French Tech, notamment une vellle
Informationnelle sur les levées de fonds et les informations et
actions communiqueées par le réseau des Capitales et
Communautes French Tech.

Collecte et qualification des données

Motherbase est une solution d'IA développée par une start-up
francaise. Les données statistiques issues de Motherbase sont
construites sur la base et issue du sulvi des conversations entre
2 500 « catalyseurs d'innovation » et leurs ecosystemes. Par
catalyseur, on entend : grands comptes publics et prives,
iIncubateurs et accélérateurs, collectivités, ministéres, fonds, etc.

Ces « liens » identifies entre catalyseurs et entreprises sont
donc issus de conversations analyseées sur les réseaux. Pour
qu’une « conversation » soit prise en consideration, elle doit
d'une part, comporter le compte (entreprise) des deux
organisations concernees, et d'autre part traiter de pres ou
de loin de sujets « business » et « innovation ». Plusieurs
dizaines de millions de conversations ont été analysées par
les algorithmes de Motherbase.

Depuis 2020, Motherbase a détecte et qualifie les liens de ces
2 500 entités avec 200 000 organisations dans le monde, dont
/0 000 start-up.

Parmi celles-ci, 20 000 sont des start-up francaises, dont 18 000
sont qualifiees d'actives.

Lorsqu’une entité est detectee par Motherbase, sa proposition
de valeur (presente sur son site et/ou ses reseaux sociaux) est
recupérée. Elle est analysée (machine learning) pour qualifier
'entite selon :

Le type d'organisation : start-up, PME, Association, Acteur
public, grand compte, etc.

Le secteur d’activite : de A comme Agritech a W comme
Water management en passant par Greentech ou Fintech,
etc.

Les technologies éventuellement maitrisees, comme ['IA,
I'loT ou les systemes embarques, etc.

Toutes les données sont mises a jour mensuellement,
permettant, entre autres, de suivre I'evolution du nombre de
collaborateurs de chaque entite suivie.




Méthodologie

Criteres d’inclusion

La définition de start-up retenue dans le cadre de |'analyse
Motherbase est la suivante : une start-up est une entreprise
de moins de 1 000 collaborateurs et creee apres 2007, dont
la proposition de valeur contient des elements qui la
rendent semblable aux autres start-up de la base.

Dans le cadre de cette €tude spécifique, les entreprises de |a
promotion 2025 French Tech 120/Next 40 ont été toutes
Integrees, independamment de leur année de création ou
du nombre de collaborateurs.

En croisant les informations de dynamique d'emploi, de
regularite de mise a jour du site ou de publication sur les reseaux,
de liens grands comptes, etc. une note de dynamique est
automatiquement calculée pour les start-up de la base.

A : les indicateurs sont « au vert » ;
B : au moins un signe d'inquiétude ;

C : plusieurs signaux convergent et laissent penser que l'entité
n'est plus active ;

Vide : évaluation en cours.

Sont exclues de I'analyse statistique :
les entreprises notees C, les entreprises
avec O employe creees avant 2020, les
agences de communication. Les
entreprises €cartees representent
11,7% du nombre total d'entreprises
recensées et représentent 1% de
'emplol.

Analyse et mise a jour

Motherbase s'appuie sur l'analyse
humaine d'échantillon d'organisations
présentes dans la base qui servent de
« sets labellisés » d'entrainement pour
les algorithmes de machine learning
de la solution. Ces e€chantillons sont
regulierement réentraines pour limiter
les dérives.
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DONNEES D’ORIGINE TOTALES (DONT OUTRE-MER + FRENCH TECH 120)

3%

59 881 13%
A 12 749 62% 376 088 82%

B 4 480 22% 16 735 4%

C 2 025 10% 4 098 1%
Evolution en cours 3% 1440 0%

DONNEES RETRAITEES
3%

59 796 13%
A 12 666 62% 375 807 82%
4 251 21% 16 621 4%
Evolution en cours 3% 1434 0,3%
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Méthodologie

Barometre de I'emploi

Le barometre de I'emploi dans les start-up en France est issu
de l'analyse par I'lA d'un échantillon de 14 455 start-up O -
francaises en juin 2025. |

Chaque mois, les emplois crées et supprimes par chaque
start-up de l'€chantillon sont comptabilises (declaratif
salaries sur les réseaux sociaux professionnels).

Chaque start-up est classifiee par I'lA, selon son domaine
d’activite, les technologies qu'elle maitrise et sa localisation.

Ce barometre est etabli sur un echantillon constant : Il ne
prend donc en compte ni les creations ni les fermetures de 1
start-up sur une année civile. Les entreprises disparues sont
retirees de |I'échantillon et les donnees recalculees chaque
mois sur 'ensemble de la période.

Les données présentées se limitent a l'échantillon mais R <>
N / \ / /
peuvent étre extrapolees a l'ensemble des start-up 7
francaises. Elles ne concernent que les emplois directs. )
/
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